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RAPPORT DU DI RECTOI RE A LÕASSEMBLEE GENERALE ORDI NAI RE ET 

EXTRAORDI NAIRE DU 29 JUI N 2007 
 

 
 
 
Chers actionnaires, 
 
Nous vous avons rŽunis en assemblŽe gŽnŽrale ordinaire et extraordinaire conformŽment ˆ la loi et ˆ 
nos statuts ˆ l'effet de dŽlibŽrer sur l'ordre du jour suivant : 
 
A titre ordinaire : 

1. Approbation des comptes de lÕexercice ŽcoulŽ ; 
2. Affectation du rŽsultat de lÕexercice ; 
3. Approbation des conventions visŽes aux articles L. 225-86 et suivants du Code de 

commerce ; 
4. Fixation du montant des jetons de prŽsence ˆ allouer aux membres du conseil de 

surveillance et du conseil dÕadministration au titre de lÕexercice 2007 ; 
5. Nomination de M. Emeric Sauty de Chalon en qualitŽ dÕadministrateur ; 
6. Nomination de M. Thierry Maincent en qualitŽ dÕadministrateur ; 
7. Nomination de M. Fabien Hyon en qualitŽ dÕadministrateur ; 
8. Nomination de M. Olivier Sauty de Chalon en qualitŽ dÕadministrateur ; 
9. Nomination de M. Alain Dumont en qualitŽ dÕadministrateur ; 
10. Nomination de M. Philippe Leroy en qualitŽ dÕadministrateur ;  
11. Nomination de M. Arnault de Torquat en qualitŽ dÕadministrateur. 

A titre extraordinaire : 
12. Changement de mode dÕadministration de la sociŽtŽ en sociŽtŽ anonyme ˆ conseil 

dÕadministration et modifi cation corrŽlative des statuts ; 
13. CrŽation dÕun coll•ge de censeurs au sein du conseil dÕadministration et modifi cation 

corrŽlative des statuts ; 
14. Pouvoirs. 

 
Le prŽsent rapport a pour objet de vous exposer lÕactivitŽ de la sociŽtŽ au cours de lÕexercice 2006 et 
les comptes de cet exercice ainsi que les motifs des rŽsolutions soumises ˆ votre approbation lors de 
lÕassemblŽe gŽnŽrale qui doit se rŽunir le 29 juin 2007. 
 
 

*  *  
*  
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PREM IERE A TROISIEME RESOLUTIONS : APPROBATION DES COMPTES, AFFECTATION DU 
RESULTAT ET APPROBATION DES CONVENTIONS REGLEMENTEES 
 
1. Compte rendu de lÕactivitŽ de la SociŽtŽ au cours de l'exercice 2006 

 
1.1 Analyse des comptes statutaires 2006 
 
Le total des ventes sÕŽl•ve ̂  8.657 KEUR, en progression de pr•s de 14% par rapport ˆ lÕan dernier, 
tŽmoignant de la croissance soutenue de la sociŽtŽ. 
 
Le rŽsultat dÕexploitation sÕŽtablit ˆ -6.462 KEUR, contre -3.535 KEUR lÕan dernier. Cette 
dŽgradation sÕexplique par (1) lÕintŽgration des cožts dÕacquisition des clients pour 1.608 KEUR, et 
(2) une provision pour risque de perte ˆ  terminaison de 1.918 KEUR. 
 
Cette provision correspond ˆ la meilleure estimation des pertes attendues sur les campagnes primeurs 
passŽes, pour lesquelles la sociŽtŽ a encaissŽ la totalitŽ du prix de vente, mais nÕa pas encore rŽalisŽ 
lÕachat du vin correspondant. 
 
Le rŽsultat financier nŽgatif de 66 KEUR sÕexplique par lÕinsuffi sance de fonds propres constatŽe au 
cours de la pŽriode. 
 
Le rŽsultat exceptionnel sÕŽl•ve ˆ -3.734 KEUR, en raison du passage en perte des dŽpenses 
dÕacquisition clients prŽcŽdemment immobilisŽs. 
 
Le rŽsultat net de lÕexercice sÕŽtablit ˆ -1.709 KEUR, intŽgrant un produit dÕimp™ts diffŽrŽs de 8.557 
KEUR. 
 
Les capitaux propres , dÕun montant de 1.852 KEUR sont ˆ nouveau positifs gr‰ce ˆ l'augmentation de 
capital de 14,9 ME. Il  est ˆ noter que le montant des frais de placement sÕŽl•ve ̂  pr•s de 2 MER en 
raison du dual-track mis en place par Bryan, Garnier &  Co., et les autres conseils de la SociŽtŽ. 
La trŽsorerie sÕŽtablit ainsi ˆ 11.954 KEUR au 31.12.2006. 
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1.2 Analyse des comptes Žconomiques 2006 

 
Afin de reflŽter la rŽalitŽ Žconomique, la SociŽtŽ communique des donnŽes intŽgrant le plein effet de 
son activitŽ de vente et dÕachat de Bordeaux Primeurs, ce qui nÕest pas le cas ˆ  travers la prŽsentation 
comptable. 

 
Une croissance de 42%. 
 
Les ventes encaissŽes en 2006 sont en croissance de 42% : 
- Ventes encaissŽes rŽalisŽes 2006 :  16 201 KE 
- Ventes encaissŽes objectif 2006 :  15 000 KE 
- Ventes encaissŽes rŽalisŽes 2005 :  11 412 KE 
 
Cette croissance est portŽe particuli•rement par les ventes de Bordeaux Primeurs 2005, qui progressent 
de 112%.  
 
Il  est ˆ  noter que: 

- la croissance a ŽtŽ forte au cours du premier quadrimestre, +20%, en raison du lancement de 
deux catalogues Ç Vins du Monde È et Ç Vins blancs È, et du succ•s de lÕopŽration Ç Ventes 
PrivŽes È pour nos clients VIP ;  

- la croissance a ŽtŽ tr•s forte au cours du deuxi•me quadrimestre, + 87%, gr‰ce ̂  la  grande 
rŽussite de la campagne de vente de Bordeaux Primeurs 2005.  

- la croissance a ŽtŽ absente sur la fin dÕannŽe en raison de deux effets : le premier est 
lÕarbitrage budgŽtaire rŽalisŽ par les clients particuliers, au profi t des Bordeaux Primeurs 
2005, et au dŽtriment des vins ; le deuxi•me effet est la tr•s forte implication de lÕŽquipe de 
direction au cours des 4 derniers mois de lÕannŽe sur les opŽrations de Corporate Finance.  

 
Une croissance soutenue en France et en Europe. 
 
Sur lÕannŽe 2006, lÕactivitŽ France est en croissance de +48%  
- Ventes encaissŽes rŽalisŽes 2006 : 12 630 KE 
- Ventes encaissŽes objectif 2006: 11 711 KE 
- Ventes encaissŽes rŽalisŽes 2005 : 8 534 KE 
 
Cette performance sÕexplique par 3 raisons : le focus du management sur le marchŽ fran•ais, la baisse 
continue du cožt dÕacquisition clients, et la tr•s bonne fidŽlisation des clients VIP.  
 
Sur lÕannŽe 2006, lÕactivitŽ Europe est en croissance de +28%  
- Ventes encaissŽes rŽalisŽes 2006 : 3 444 KE 
- Ventes encaissŽes objectif 2006: 3 289 KE 
- Ventes encaissŽes rŽalisŽes 2005 : 2 690 KE 
 
LÕactivitŽ Europe est en forte croissance et cela alors que les investissements marketing restent 
extr•mement limitŽs en dehors de France. LÕessentiel de lÕacquisition clients est rŽalisŽ 
Ç naturellement È gr‰ce au tr•s bon rŽfŽrencement de www.1855.com sur internet.  
 
Une tr•s  fort e croissance de la ligne de produits Bordeaux Pri meurs.  
 
Comme prŽvu, il a ŽtŽ rŽalisŽ des ventes de Ç Vins È en baisse (-12%); la ligne de produits 
Ç Pri meurs È a connu une croissance exceptionnelle de 112%. 
 
Une marge brute pŽnalisŽe par  lÕinsuffi sance de fonds propres.  
 
Compte tenu du niveau de fonds propres de la sociŽtŽ prŽalablement ˆ  lÕaugmentation de capital de 15 
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millions dÕeuros rŽalisŽe en dŽcembre 2006, les conditions dÕachats tant des vins que des primeurs 
nÕont pas pu •t re optimisŽes pendant les 12 mois de lÕannŽe 2006.  
Le portefeuille dÕallocations primeurs (qui correspond aux Bordeaux primeurs achetŽs en direct au 
ch‰teau et o•  le taux de marge est de 25%) est en fort dŽveloppement mais ne permet dÕacheter dans 
les conditions optimales seulement 20% des ventes de Bordeaux Primeurs.  
 
Il  est ˆ noter que sur le millŽsime 2005 extr•mement demandŽ dans la fi li•re du marchŽ des grands 
vins, et en particulier chez les nŽgociants de Bordeaux, 1855 a rŽussi ˆ devenir allocataire aupr•s de 3 
des plus grands ch‰teaux de Bordeaux : Cheval Blanc, Yquem et LŽoville Barton.  
 
Cožts opŽrationnels en ligne avec le budget. 
 
Contrairement ˆ lÕannŽe 2005 o•  les cožts logistiques avaient ŽtŽ ˆ la source dÕun dŽpassement 
budgŽtaire, les cožts opŽrationnels (hors charges exceptionnelles et hors cožts dÕacquisition clients) 
sur lÕannŽe 2006 sont en ligne avec le budget.  
 
Les cožts dÕacquisition clients sont Žgalement en ligne avec le budget . 
 
Charges exceptionnelles. 
 
Les charges exceptionnelles sont en lŽg•re baisse par rapport ˆ 2005, mais en hausse par rapport au 
budget, consŽquence des tensions opŽrationnelles liŽes ˆ la forte croissance opŽrationnelle de la 
sociŽtŽ prŽalables ˆ lÕintroduction en Bourse, et lÕaugmentation de capital de pr•s de 15 millions 
dÕeuros rŽalisŽe en dŽcembre 2006. 
 
 
 
2. EvŽnements importants survenus au cours de lÕexercice 2006  
 
La SociŽtŽ 1855 a procŽdŽ ˆ la constitution dÕune nouvelle fi liale, la sociŽtŽ Ç Editions 1855 È, sociŽtŽ 
par actions simplifiŽe au capital de 50.000 euros, immatriculŽe le 14 avril 2006 au registre du 
commerce et des sociŽtŽs de Paris sous le numŽro 428 629 378 et dont lÕobjet social consiste en la 
diffusion, la distribution et la traduction de tous ouvrages littŽraires ou publicitaires sous tout format.  
 
Les Editions 1855 ont ŽditŽ en septembre leur premier livre Ç Les Mythes de Bordeaux È ˆ 10.000 
exemplaires. Ce livre est exclusivement consacrŽ aux neuf plus grands ch‰teaux de Bordeaux (Ausone, 
Cheval Blanc, Haut-Brion, Latour, Lafite, Margaux, Mouton, Petrus et Yquem), ŽlevŽs au rang de 
mythe par les amateurs de grands vins. 
 
Le directoire, lors de sa rŽunion du 23 octobre 2006, a Žmis :  

- 1.276 bons de souscription dÕactions (Ç BSA È) au prix dÕun centime dÕeuro par bon avec 
suppression du droit prŽfŽrentiel de souscription au titre de la dŽlŽgation confŽrŽe par 
lÕassemblŽe gŽnŽrale du 15 mai 2006 ˆ ses premi•re et deuxi•me rŽsolutions ; 

- 3.860 bons de souscription de parts de crŽateur dÕentreprise (Ç BSPCE 1 È) gratuits avec 
suppression du droit prŽfŽrentiel de souscription au titre de la dŽlŽgation confŽrŽe par 
lÕassemblŽe gŽnŽrale du 15 mai 2006 ˆ ses troisi•me ̂  cinqui•me rŽsolutions ; 

- 4.687 bons de souscription de parts de crŽateur dÕentreprise (Ç BSPCE 2 È) gratuits avec 
suppression du droit prŽfŽrentiel de souscription au titre de la dŽlŽgation confŽrŽe par 
lÕassemblŽe gŽnŽrale du 15 mai 2006 ˆ ses sixi•me ˆ huiti•me rŽsolutions ; 

- 356 bons de souscription dÕactions (Ç BSA 2 È) au prix de 5,50 !  par bon avec suppression du 
droit prŽfŽrentiel de souscription au titre de la dŽlŽgation confŽrŽe par lÕassemblŽe gŽnŽrale du 
11 octobre 2006 ˆ ses dix-huiti•me et dix-neuvi•me rŽsolutions. 
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Le directoire, dans sa sŽance du 14 dŽcembre 2006, agissant sur dŽlŽgation de lÕassemblŽe gŽnŽrale du 
5 dŽcembre 2006, a dŽcidŽ de procŽder ˆ une augmentation du capital social de la SociŽtŽ dÕun 
montant nominal de 858.402,40 euros pour le porter de 1.150.000 euros ˆ 2.008.402,40 euros, par 
Žmission de 4.253.573 actions, au prix de 3,50 euros par action, soit une prime dÕŽmission globale de 
14.029.103,10 euros, avec suppression du droit prŽfŽrentiel de souscription au profi t des investisseurs 
aupr•s de qui Bryan Garnier a rŽalisŽ le placement de cette augmentation de capital. La souscription ˆ 
cette Augmentation de Capital a ŽtŽ rŽservŽe ˆ une liste dŽterminŽe dÕinvestisseurs rŽpondant aux 
conditions fi xŽes par lÕassemblŽe gŽnŽrale. Le directoire, lors de sa rŽunion du 19 dŽcembre 2006 a 
constatŽ la rŽalisation dŽfinitive de lÕaugmentation de capital. 
 
 
3. EvŽnements importants depuis la cl™ture de lÕexercice 2006 
 
Depuis le 1er janvier 2007, et gr‰ce ˆ son niveau important de trŽsorerie, la sociŽtŽ a commencŽ 
l'optimisation continue de ses prix d'achats. Sur les trois premiers mois de l'annŽe 2007, le taux de 
marge brute de la sociŽtŽ est signifi cativement supŽrieur au taux de marge brute de la m•me pŽriode en 
2006. 
 
En mars 2007, le Responsable Logistique de NESPRESSO, StŽphane Corriol rejoint la sociŽtŽ en tant 
que Responsable Approvisionnements. 
 
Depuis le 1er janvier 2007, et gr‰ce ˆ son plan d'amŽlioration de la qualitŽ et aux recrutements rŽalisŽs, 
la sociŽtŽ a commencŽ l'optimisation de ses process opŽrationnels. 
 
Sur les trois premiers mois de l'annŽe 2007, le taux de qualitŽ est de 80%, ˆ comparer ˆ un taux de 
qualitŽ de 40% sur la m•me pŽriode en 2006. 
 
En avril 2007, la sociŽtŽ lance une nouvelle collection de catalogues, dont le premier sÕintitule Ç La 
Cave ˆ Vins IdŽale È. Il  est adressŽ en avril ˆ 170.000 exemplaires, ˆ lÕensemble des clients et 
prospects de la sociŽtŽ. 
 
En avril 2007, Fran•oise Auriol, ancienne du magasin Le Bon MarchŽ Ð La Grande Epicerie de Paris 
(Groupe LVMH) rejoint la sociŽtŽ en tant que Responsable Achats Grands Vins. 
 
En mai 2007, la sociŽtŽ met en place un nouveau programme de fidŽlisation, dŽclinŽ autour de 
nombreux avantages distincts selon chaque segment client : Black, VIP ou Club. 
 
En mai 2007, gr‰ce ˆ son nouveau partenaire bancaire ̂  Bordeaux, la BCME (groupe CrŽdit Mutuel), 
la sociŽtŽ met en place une caution bancaire, rŽservŽe ˆ ses clients particuliers pour les achats de 
primeurs. 
 
En juin 2007, Bruno ViŽ, ancien DAF adjoint de Tiscali et ancien DAF de ISS, rejoint la sociŽtŽ en 
tant que Directeur Administratif et Financier. 
 
4. Progr •s rŽalisŽs et diffi cultŽs rencontrŽes 
 
Les progr•s les plus notables en 2006 sont les suivants : 

- Augmentation du taux de fidŽlisation des clients Black et VIP de la sociŽtŽ, 
- Nouvelle baisse du cožt dÕacquisition clients (ininterrompue depuis 2000), 
- Forte augmentation des achats moyens rŽalisŽs par les clients Black, 
- Augmentation sensible des ventes moyennes par nouveau client, 
- RŽduction des cožts en pourcentage de lÕactivitŽ ; 
- AmŽlioration de la situation financi•re de lÕentreprise, gr‰ce ˆ lÕaugmentation de capital de 

pr•s de 15 MEUR en dŽcembre 2006. 
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Les diffi cultŽs rencontrŽes, en raison de la situation de fonds propres de la sociŽtŽ sont principalement 
de 2 ordres : 

- Marge brute sous tension, liŽe ˆ lÕobjectif dÕoptimisation du cash-flow de la sociŽtŽ, 
- Taux de qualitŽ de service (exprimŽ comme le pourcentage de livraisons rŽalisŽes dans les 

dŽlais promis), en baisse liŽ ̂  la forte croissance de la sociŽtŽ.  
 
 
5. Evolution prŽvisible et perspectives dÕavenir  
 
Suite ˆ lÕaugmentation de capital de pr•s de 15 MEUR ˆ fin 2006, la sociŽtŽ est confiante dans la 
poursuite de la croissance de son activitŽ et lÕamŽlioration de ses marges. 
 
 
6. Acti vitŽ en mati •r e de recherche et de dŽveloppement 
 
Ni la sociŽtŽ 1855 ni ses fi liales, les sociŽtŽs Nicole Delage Grands Vins de Bordeaux et Editions 
1855, nÕont engagŽ de dŽpenses en mati•re de recherche et de dŽveloppement. 
 
 
7. Filiales et par ti cipations 
 
La sociŽtŽ 1855 dŽtient actuellement 100% du capital et des droits de vote des fi liales suivantes : 

- Nicole Delage Grands Vins de Bordeaux ; 
- Editions 1855. 

 
Aucune de ces sociŽtŽs ne dŽtient de participation dans notre SociŽtŽ. 

 
 

8. RŽparti ti on du capital social 
 
ConformŽment aux dispositions de lÕarticle L. 233-13 du Code de commerce et compte tenu des 
informations re•ues en application des articles L. 233-7 et L. 233-12 dudit Code, nous vous indiquons 
ci-apr•s lÕidentitŽ des actionnaires possŽdant plus du vingti•me, du dixi•me, des trois vingti•mes, du 
cinqui•me, du quart, du tiers, de la moitiŽ, des deux tiers ou des dix neuf vingti•mes du capital social 
ou des droits de vote aux assemblŽes gŽnŽrales :  
 
Au 1er janvier 2006, les principaux actionnaires Žtaient :  

 

Principaux actionnaires 
% du capital et 

des droits de vote 
au 1er janvier 2006 

SAUTY de CHALON Emeric 50,80% 
H20 9,50% 
LIREM SA 7,70% 
MEYERS Jean-Pierre 6,54% 
MAINCENT Thierry 6,94% 

 
Au 31 dŽcembre 2006, seul Emeric Sauty de Chalon (qui dŽtenait 38,57% du capital et des droits de 
vote de la sociŽtŽ) possŽdait plus de 5% du capital de la sociŽtŽ suite :  

- aux cessions par M. Jean-Marc Merlin, les sociŽtŽs H2O, Lirem SA et SCJM de leur 
participations entre le 8 et le 15 septembre 2006 ˆ  son profi t ; 

- ˆ la dilution intervenue du fait de lÕopŽration de placement privŽ dŽcrite ci-dessus. 
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9. Actionnari at des salari Žs 
 
ConformŽment aux dispositions de lÕarticle L. 225-102 du Code de commerce, nous vous indiquons 
ci-apr•s quÕaucun plan dÕŽpargne entreprise nÕa ŽtŽ mis en place au bŽnŽfice des salariŽs de la SociŽtŽ. 
 
 
10. Comptes de lÕexercice - Affectation du rŽsultat 
 
Les comptes de lÕexercice clos le 31 dŽcembre 2006 font appara”tre une perte dÕun montant de 
1.708.844 euros. 
 
Nous vous proposons en consŽquence dÕaffecter la perte dÕun montant de 1.708.844 euros en totalitŽ 
au report ˆ nouveau. 
 
Nous vous rappelons en outre quÕil nÕy a pas eu de distribution de dividendes au titre des trois 
exercices prŽcŽdents. 
 
 
11. Tableau des rŽsultats des cinq derniers exercices 
 
Au prŽsent rapport est joint, conformŽment aux dispositions des articles R 225-81, R 225-83 et R 225-
102 du Code de commerce, le tableau faisant appara”tre les rŽsultats de notre SociŽtŽ au cours de 
chacun des cinq derniers exercices. 
 
 
12. Tableau des dŽlŽgations 
 
Est joint au prŽsent rapport, conformŽment aux dispositions de lÕarticle L. 225-100 du Code de 
commerce, un tableau rŽcapitulatif des dŽlŽgations en cours de validitŽ accordŽes par lÕassemblŽe 
gŽnŽrale au directoire en mati•re dÕaugmentation de capital par application des dispositions des article 
L. 225-129-1 et L. 225-129-2 du Code de commerce. 
 
 
13. Conventions visŽes ˆ  lÕarti cle L . 225-86 du Code de commerce 
 
Nous vous indiquons que certains associŽs disposaient, dans le courant de lÕexercice 2006, de comptes 
courants au sein de la SociŽtŽ :  

- Emeric Sauty de Chalon, 
- Thierry Maincent, 
- H2O, 
- Bruno Husson. 

 
Par ailleurs, nous vous indiquons que :  

- la SociŽtŽ rŽalise des prestations de services de comptabilitŽs, administratifs et dÕentreposage 
au profi t de sa fi liale Nicole Delage Grands Vins de Bordeaux, qui ont ŽtŽ formalisŽes par une 
convention de prestations de services conclue le 23 octobre 2006, et que ces prestations sont 
rŽmunŽrŽes ˆ des conditions normales ;  

- la SociŽtŽ rŽalise des prestations de services de comptabilitŽs et administratifs au profi t de sa 
fi liale Editions 1855, qui ont ŽtŽ formalisŽes par une convention de prestations de services 
conclue le 23 octobre 2006, et que ces prestations sont rŽmunŽrŽes ˆ des conditions normales ;  

- lÕexŽcution du contrat de location-gŽrance conclu en dŽcembre 2003 avec la sociŽtŽ Nicole 
Delage Grands Vins de Bordeaux sÕest poursuivi au cours de lÕexercice 2006 ;  

- le cautionnement donnŽ par la SociŽtŽ au titre de bail dont Nicole Delage est preneur demeure 
en vigueur au cours de lÕexercice 2006 ;  
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- la fourniture de marchandise par Nicole Delage Grands Vins de Bordeaux sÕest poursuivie au 
cours de lÕexercice 2006 ; 

- la SociŽtŽ proc•de rŽguli•rement ˆ des avances en comptes courants au profi t de ses fi liales et 
ce ̂  des conditions normales (ˆ ce titre, elle a conclu une convention de trŽsorerie avec ses 
fi liales au premier trimestre de lÕannŽe 2007). 

 
 
14. Information concernant les mandataires sociaux 
 
ConformŽment aux dispositions de lÕarticle L. 225-102-1 alinŽa 4 du Code de commerce, nous vous 
prŽsentons la liste de lÕensemble des mandats exercŽs par chacun des mandataires sociaux durant 
lÕexercice. 

 
Le directoire est composŽ de 3 membres : Emeric Sauty de Chalon et Thierry Maincent, tous deux 
fondateurs de 1855, et Fabien Hyon. 
 

Nom Premi•r e 
nomination 

EchŽance du 
mandat 

Mandats et 
fonctions 
exercŽes 

Mandat et 
fonctions 
exercŽes en 
dehors de 1855 

Emeric Sauty de 
Chalon  

6 septembre 
1995*  

8 juin 2009  PrŽsident du 
directoire 

PrŽsident de 
Nicole Delage 
Grands Vins de 
Bordeaux 

PrŽsident des 
Editions 1855 

Thierry Maincent 15 mai 2000 8 juin 2009 Membre du 
directoire 
(directeur gŽnŽral 
en charge des 
opŽrations) 

 

Fabien Hyon 14 mars 2006 8 juin 2009 Membre du 
directoire 
(directeur 
marketing et 
commercial) 

 

*  Nomination en qualitŽ de gŽrant, la SociŽtŽ Žtant constituŽe ̂  cette date sous forme de sociŽtŽ ̂  
responsabilitŽ limitŽe 

 
Le conseil de surveillance est composŽ de 5 membres : Alain Dumont, Philippe Leroy, Olivier Sauty 
de Chalon, Arnault de Torquat et Bruno Husson.  
 

Nom Premi•r e 
nomination 

EchŽance du 
mandat 

Mandats et 
fonctions 
exercŽes 

Mandat et 
fonctions 
exercŽes en 
dehors de 1855 

Alain Dumont 15 mai 2000 

En qualitŽ de 
PrŽsident : 14 

AssemblŽe 
statuant sur les 
comptes de 
lÕexercice clos le 

PrŽsident du 
conseil de 
surveillance 
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dŽcembre 2006 31 dŽcembre 2011 

Philippe Leroy 15 novembre 
2000 

En qualitŽ de 
vice-prŽsident : 
14 dŽcembre 2006 

AssemblŽe 
statuant sur les 
comptes de 
lÕexercice clos le 
31 dŽcembre 2011 

Vice-prŽsident du 
conseil de 
surveillance 

 

Olivier Sauty de 
Chalon  

15 mai 2000 AssemblŽe 
statuant sur les 
comptes de 
lÕexercice clos le 
31 dŽcembre 2011 

Membre du 
conseil de 
surveillance  

SCEA Domaine 
Les SŽraphines 
(GŽrant) 

Licorne SARL 
(GŽrant) 

Arnault de 
Torquat 

15 novembre 
2000 

AssemblŽe 
statuant sur les 
comptes de 
lÕexercice clos le 
31 dŽcembre 2011 

Membre du 
conseil de 
surveillance 

 

Bruno Husson 15 novembre 
2000 

AssemblŽe 
statuant sur les 
comptes de 
lÕexercice clos le 
31 dŽcembre 2011 

Membre du 
conseil de 
surveillance 

 

 
 
QUATRIEME RESOLUTIONS : FIXATION DU MONTANT DES JETONS DE PRESENCE  
 
Nous vous proposons de fi xer ˆ quinze mille euros (15.000 ! ) le montant maximum des jetons de 
prŽsence ˆ allouer aux membres du conseil de surveillance et du conseil dÕadministration, en cas 
dÕadoption de la douzi•me rŽsolution, au titre de lÕexercice 2007.  
 
 
CINQUIEME A ONZIEME RESOLUTIONS : NOMINATION DES NOUVEAUX ADMINISTRATEURS DE LA 
SOCIETE EN CAS DÕADOPTION DE LA DOUZIEME RESOLUTION 
 
Nous vous proposons, sous rŽserve de lÕadoption de la douzi•me rŽsolution, de nommer Emeric Sauty 
de Chalon, Thierry Maincent, Fabien Hyon, Olivier Sauty de Chalon, Alain Dumont, Philippe Leroy et 
Arnault de Torquat en qualitŽ dÕadministrateurs, pour une durŽe de six (6) exercices expirant ˆ lÕissue 
de la rŽunion de lÕassemblŽe gŽnŽrale ordinaire appelŽe ̂  statuer sur les comptes de lÕexercice clos le 
31 dŽcembre 2012.  
 
 
DOUZIEME ET TREIZIEME RESOLUTIONS : CHANGEMENT DE MODE DÕADM INISTRATION DE LA 
SOCIETE  
 
Nous vous proposons, conformŽment aux dispositions des articles L.225-17 et suivants du Code de 
commerce, de modifier le mode dÕadministration et de direction de la SociŽtŽ par adoption de la 
formule ̂  conseil dÕadministration et dÕapprouver, article par article, puis dans son ensemble, le texte 
des nouveaux statuts afin dÕy intŽgrer les dispositions relatives aux sociŽtŽs anonymes ˆ conseil  
dÕadministration et de supprimer les dispositions relatives au directoire et au conseil de surveillance. 
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Par ailleurs, nous vous proposons de crŽer un coll•ge de censeurs au sein du conseil dÕadministration 
dont les membres seront nommŽs par le conseil lui-m•me et modifie les statuts en consŽquence.  
 
 

*  *  
*  

 
Les projets de rŽsolutions qui vous sont soumis ˆ titre ordinaire et extraordinaires reprennent les 
principaux points de ce rapport. 
 
Nous espŽrons quÕelles auront votre agrŽment et nous vous remercions de bien vouloir les approuver. 
 
 
 

Le directoire 



1855 
SociŽtŽ anonyme ˆ  directoire et conseil de surveillance 

Au capital de 2.008.402,40 euros 
Si•ge Social : 10, rue des Moulins Ð 75001 PARIS 

RCS PARIS 402 564 207 
 
 

TABLEAU DES RESULTATS DE LA SOCIETE AU COURS DES CI NQ DERNIERS 
EXERCI CES 

 
 

Exercices concernŽs 
Nature des indications 

N-4 N-3 N-2 N-1 N 
      

CAPITAL FIN EXERCICE      
      

Capital social      1 150 000                  1 150 000     1 150 000     1 150 000     2 008 402 
      

Nombre actions ordinaires        56 987                     56 987                     56 987                     56 987     9 952 073 
      

Nombre d'actions ˆ        
Dividendes prioritaires                                                                       
      

Nombre maximal d'actions      
futures ˆ  crŽer                                                                       
/ conversion obligations                                                                       
/ exercice droit souscription                                                                       

      
OPERATIONS - RESULTATS      
DE L 'EXERCICE      
      

Chiffre d'affaires HT 2 851 006              3 510 817 5 035 503     7 533 168     8 633 836 
      

RŽsultat avant imp™ts      
amortissements - provisions -   1380 510              -   1 618 244 -   1 704 277 -    3 372 479 -    4 589 468 
      

Imp™ts sur les bŽnŽfices                             9 261                            -    8 552 788 
      

Participation salariŽs                                                                       
      

RŽsultat apr•s imp™ts -   2 033 259              -   2 231 053              -   2 687 501 -    3 546 207 -    1 708 844 
      

RŽsultat distribuŽ                                                                       
      
RƒSULTAT PAR ACTION      
      

RŽsultat apr•s imp™ts,      
Part.salariŽs mais avant      
amortissements - provisions -   27              -   30 -   32 -           59 0              
      

RŽsultat apr•s imp™ts,      
Participations salariŽs      
amortissements - provisions -   36              -   39 -   47 -           62 0              
      

Dividende brut versŽ ˆ        
Chaque action                                                                       
      
PERSONNEL      
      

Effectif moyen 19              27 47 63 48              
      

Montant masse salariale      
Montant sommes versŽes au  692 386              758 605 888 723     1 152 888     1 095 912 
      

Titre des avantages       
Sociaux (SS, Ï uvres soc.) 299 100              334 607 405 043       484 983       472 908 
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1855 
SociŽtŽ anonyme ˆ  directoire et conseil de surveillance 

Au capital de 2.008.402,40 euros 
Si•ge Social : 10, rue des Moulins Ð 75001 PARIS 

RCS PARIS 402 564 207 
 
 

TABLEAU DES DELEGATI ONS EN VI GUEUR 
(Arti cle L . 225-100 du Code de commerce) 

 
 

Nature de la dŽlŽgation Date de lÕassemblŽe 
gŽnŽrale 

DurŽe 
Utilisation de la 
dŽlŽgation par le 

Directoire 

 
DŽlŽgation au directoire ˆ lÕeffet de 
procŽder, sous rŽserve de lÕaccord 
prŽalable du conseil de surveillance, ˆ 
une augmentation de capital dÕun montant 
maximum de 1.800.000 euros par 
Žmission dÕactions et/ou de valeurs 
mobili•res donnant acc•s au capital de la 
sociŽtŽ rŽservŽes ˆ  une catŽgorie 
dÕinvestisseurs avec suppression du droit 
prŽfŽrentiel de souscription au profi t de 
ces derniers. 
 

5 dŽcembre 2006 7 mois 

Directoire du 14 
dŽcembre 2006 

(augmentation de 
capital de 

858.402,40 euros 
par Žmission de 

4.253.573 actions) 

 


